
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORT ANTES 

COMPASS SP VIII PRIVATE EQUITY FONDO DE INVERSIÓN 

En Santiago de Chile, siendo las 9:00 horas del día 31 de julio de 2019, en las oficinas 
ubicadas en esta ciudad, Avenida Rosario Norte No 555, piso 14, comuna de Las 
Condes, se celebró la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass SP VIII 
Private Equity Fondo de Inversión (el "Fondo''), bajo la presidencia del Director de 
Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos (la "Sociedad 
Administradora") don Raimundo Yaldés Peñafiel y con la asistencia del Gerente 
General de la misma, don Eduardo Aldunce Pacheco, quien actuó como Secretario. 

ASISTENCIA 

Asistieron los Aportantes que se indican a continuación: 

APORTANTES 

Agrícola Rio Maule S.A. 

Agrícola Tirreno Limitada 

Alpes Investments S.A. 

Asesorías e Inversiones 
Parroncillo Limitada 

Bice Vida Compañía de Seguros 
S.A. 

Biriatou Internacional SpA 

Compañía de Seguros Confuturo 
S.A. 

Compass Group Chile S.A. 
Administradora General de 

Fondos 

REPRESENTANTE 

Erwin Merino Seguel 

Erwin Merino Seguel 

Erwin Merino Seguel 

Erwin Merino Seguel 

Erwin Merino Seguel 

Erwin Merino Seguel 

Erwin Merino Seguel 

Erwin Merino Seguel 

N°CUOTAS 

55.590 

28.609 

111.181 

28.609 

656.968 

28.609 

547.472 

66.707 



FSA Inversiones Limitada Erwin Merino Seguel 28.609 

Fundación Emmanuel Erwin Merino Seguel 83.385 

Inmobiliaria e Inversiones Las 
Erwin Merino Seguel 28.609 

Charas Limitada 

Inversiones Costanera Limitada Erwin Merino Seguel 54.769 

Inversiones El Convento Limitada Erwin Merino Seguel 54.769 

Inversiones Francisco Medina 
Erwin Merino Seguel 21.107 

SpA 

Inversiones Las Gaviotas 
Erwin Merino Seguel 28.609 

Limitada 

Inversiones Petrochil IV Erwin Merino Seguel 28.609 

Inversiones Robert y Compañía 
Erwin Merino Seguel 28.609 

Limitada 

Inversiones y Asesorías El Cóndor 
Erwin Merino Seguel 55.590 

SpA 

Penta Vida Compañía de Seguros 
Erwin Merino Seguel 547.472 

de Vida S.A. 

Principal Compañía de Seguros de 
Erwin Merino Seguel 410.604 

Vida Chi le S.A. 

Seguros de Vida Security 
Erwin Merino Seguel 383.231 

Previsión S.A. 

Sociedad de Profesionales e 
Inversiones Doctora Adriana Erwin Merino Seguel 21.107 

Chamorro Limitada 
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Sociedad Minera El Haya S.A. Daniel Polanco Guzmán 136.923 

TOTAL 3.435.747 

l. CONSTITUCIÓN DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES 

El Presidente señaló que encontrándose presentes y representadas 3.435.747 
cuotas del Fondo que representaban un 60,15% de las cuotas válidamente 
suscritas y pagadas y considerando que todos sus titulares tenían inscritas sus 
cuotas en el Registro de Aportantes con cinco días hábiles de anticipación a la 
fecha de celebración de la Asamblea, se daba por constituida la Asamblea 
Extraordinaria de Aportantes de Compass SP VIII Private Equity Fondo de 
Inversión, de acuerdo con lo dispuesto por la normativa aplicable y la 
convocatoria efectuada por el Directorio de Compass Group Chile S.A. 
Administradora General de Fondos en Sesión de Directorio celebrada con fecha 28 
de junio de 2019. 

Se dejó constancia que las citaciones a los señores Aportantes se enviaron 
oportunamente y los avisos fueron publicados en el diario electrónico El 
Mostrador, los días 12, 13 y 14 de julio de 2019. El Presidente solicitó la omisión 
de la lectura de la citación y avisos mencionados, lo que se aprobó por la 
unanimidad de las cuotas asistentes. 

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrándose estos 
poderes y la hoja de asistencia a disposición de los señores Aportantes, los que 
fueron aprobados sin objeción por la unanimidad de las cuotas asistentes. 

Se acordó dejar constancia en el acta que no asistió el delegado de la Comisión 
para el Mercado Financiero (la "Comisión''). 

2. DESIGNACIÓN DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA 

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea al Vicepresidente del 
Directorio de la Sociedad Administradora, don Raimundo Valdés Peñafiel y como 
Secretario de la misma, al Gerente General de la Sociedad Administradora don 
Eduardo Aldunce Pacheco. La Asamblea aprobó esta proposición por la 
unanimidad de las cuotas asistentes. 
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3. DESIGNACIÓN DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR 
EL ACTA 

Señaló el señor Presidente que de conformidad a lo establecido en el artículo 16 
del Reglamento de la Ley 20.712 (la "Lev"), Decreto Supremo de Hacienda N° 
129 de 2014, correspondía designar previamente a A portantes para que, en 
conjunto con el Presidente y el Secretario de la Asamblea, firmen el acta de la 
misma, que contendrá los acuerdos que se adopten en ella y que se levantará con 
este motivo, la que se entenderá por definitivamente aprobada una vez inserta en 
el libro de actas y firmada por ellos. 

La Asamblea acordó, por unanimidad, que el acta que se levantare de la Asamblea 
fuera firmada por todas las personas naturales asistentes a la misma. 

4. TABLA 

Se informó a los señores Aportantes que la Asamblea tenía por objeto someter a su 
consideración, las siguientes proposiciones de la Sociedad Administradora: 

l. Designar a la empresa de auditoría externa del Fondo de entre aquellas 
inscritas en el registro que al efecto lleva la Comisión para el Mercado 
Financiero; 

2. Designar al o los peritos o valorizadores independientes que se requieran 
para valorizar las inversiones del Fondo; 

3. Aprobar la modificación del texto vigente del Reglamento Interno del Fondo 
en Jo referido a: /i/ la Política de Inversión y Diversificación; /ii/ la Política 
de Endeudamiento; /iii/ las Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos; 
/iv/ las Normas de Gobierno Corporativo; y /v/ los Aumentos y 
Disminuciones de Capital; y 

4. Adoptar los demás acuerdos que sean necesarios para implementar las 
decisiones de la Asamblea. 

5. ELECCIÓN DE AUDITORES EXTERNOS 

A continuación, el señor Presidente señaló que correspondía que los señores 
Aportantes se pronunciaran sobre la empresa de auditoría externa que deberá 
examinar la contabilidad, inventario, balance, otros estados financieros y 
pronunciarse sobre el cumplimiento de las políticas y normas contenidas en el 
Reglamento Interno del Fondo, hasta la celebración de la próxima Asamblea 
Ordinaria de Aportantes. A este respecto, de conformidad al artículo 73 de la Ley, 
el Comité de Vigi lancia propuso la siguiente tema: 
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l) KPMG Auditores Consultores Limitada, con un presupuesto de 195 
Unidades de Fomento. 

2) Surlatina Auditores Limitada, con un presupuesto de 160 Unidades de 
Fomento; y 

3) Deloitte Auditores y Consultores Limitada, con un presupuesto de 180 
Unidades de Fomento. 

Luego de efectuada la votación correspondiente, la Asamblea acordó por el 
56,98% de las cuotas asistentes, designar a la empresa KPMG Auditores 
Consultores Limitada como empresa de auditoría externa del Fondo hasta la 
celebración del próxima Asamblea Ordinaria de Aportantes. 

6. DESIGNACIÓN DE CONSULTORES INDEPENDIENTES 

A continuación, señaló el señor Presidente que de conformidad con la tabla de la 
Asamblea, correspondía pronunciarse respecto de la designación de un perito o 
valorizador independiente para la valorización de las inversiones del Fondo, de 
entre una terna propuesta por el Comité de Vigilancia. 

En relación a lo anterior, se informó a la Asamblea que el Comité de Vigilancia 
había propuesto para estos efectos a las siguientes entidades: 

l) BDO Auditores y Consultores Limitada, con un presupuesto de 50 
Unidades de Fomento; 

2) Analytics Lab SpA, con un presupuesto de 50 Unidades de Fomento; y 

3) Sitka Advisor SpA, con un presupuesto de 65 Unidades de Fomento. 

Luego de efectuada la votación correspondiente, la Asamblea acordó por el 
80,88% de las cuotas asistentes, designar como valorizador de las inversiones del 
Fondo a Analytics Lab SpA. 

7. MODIFICACIÓN DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO 

De conformidad con la tabla de la Asamblea, corresponde a los señores Aportantes 
pronunciarse respecto de la modificación del Reglamento Interno del Fondo en lo 
referido a: /i/ la Política de Inversión y Diversificación; /ii/ la Política de 
Endeudamiento; /iii/ las Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos; /iv/ las 
Normas de Gobierno Corporativo; y/v/ los Aumentos y Disminuciones de Capital. 

5 



De acuerdo con lo anterior, se propone a los Aportantes aprobar la modificación 
de los números UNO., DOS. y TRES. del Título 11, del número UNO. del Título 
IV, del numeral 2.3. del número DOS. del Título VI, del numeral 4.3. del número 
CUATRO. del Título VI , del numeral 1.4. del número UNO. del Título VIII, de 
los numerales 2.4. y 2.8. del número DOS. del Título VHI, y del numeral 2.1. del 
número DOS. Título X, todos los anteriores del Reglamento Interno del Fondo, 
para efectos de reflejar las modificaciones señaladas precedentemente, en la forma 
que se indica a continuación: 

a) Modificar los números UNO. OBJETO DEL FONDO, DOS. POLÍTICA 
DE INVERSIONES y TRES. CARACTERÍSTICAS Y 
DIVERSIFICACIÓN DE LAS INVERSIONES, del Título 11. 
POLÍTICA DE INVERSIÓN Y DIVERSIFICACIÓN, de la siguiente 
forma: 

"UNO. OBJETO DEL FONDO 

El o~jetivo principal del Fondo será invertir, directa o indirectamente. en el 
fondo de inversión extranjero de capital privado global denominado 
Strategic Partners VIII L.P. (el "Fondo Extranjero de Capital Privado"), 
administrado por ''Strategic Partners Fund Solutions Associates VIII L.P. ·· 
(''General Partner "), una sociedad constituida conforme a las leyes del 
Estado de Delaware de los Estados Unidos de América, o por una sociedad 
relacionada a ésta. 

El Fondo Extranjero de Capital Privado buscará ejecutar una estrategia de 
inverswn del tipo "Secundarios ··. principalmente adquiriendo 
participaciones en otros fondos de capital privado extra1?jero globales, que 
se encuentren en una etapa madura y de alta calidad en el mercado 
secundario global ('' high-quality leveraged buyo u/ vehicles "). a 
inversionistas que buscan liquidez antes del período de término de dichos 
vehículos. Los fondos también podrán mantener participaciones 
secundarias en fondos extranjeros de capital privado con estrategias como 
mezzanine, ventw·e capital e instrumentos en distress, fondos de fondos y 
otras clases de activos. Losfondos pueden también, en menor medida, hacer 
inversiones primarias en vehículos subyacentes. capital directo y capital 
tipo deuda ("equity-like debt investments ''). 

El Fondo Extranjero de Capital Privado deberá preparar estados 
.financieros auditados anuales y reportes de avances trimestrales a ser 
entregados a sus aportan/es. 

La inversión del Fondo en el Fondo Extranjero de Capital Privado, no 
podrá significar controlarlo directa o indirectamente. 

6 



Se deja expresa conslancia que la administradora del Fondo Exlranjero de 
Capital Privado en que inverlirá el Fondo. no es persona relacionada a la 
Administradora, conforme a lo estipulado en el artículo 100 de la Ley N° 
18.045., 

"DOS. POLÍTICA DE INVERSIONES 

2.1. Para efeclos de materializar el objetivo anles indicado, el Fondo 
podrá inverlir directamente en dicho Fondo Extranjero de Capital 
Privado; o bien, indirectamente, a través / i/ de sociedades 
constituidas en el extranjero; o / ii/ de fondos exlranjeros; lodos los 
cuales inviertan a su vez en el Fondo Exlranjero de Capilal Privado. 

2.2. Adicionalmenle y con el objelo de manlener la liquidez del Fondo. 
ésle podrá inverlir en los siguienles valores y bienes, sin petjuicio de 
las canlidades que se manlengan en caja y bancos: 

(/) Cuolas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, 
cuyo objeto sea la inversión en inslrumentos de deuda y que 
contemplen períodos de pago de rescales no superiores a 1 O 
días corridos; 

(2) Títulos de crédito. valores o efeclos de comercio. emilidos por 
Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con 
garantía de esos Estados o instituciones por el 100% de su 
valor hasta su total extinción; 

(3) TÍ/u/os de crédito, depósitos a plazo, títulos representalivos de 
captaciones de dinero. valores o efectos de comercio, emitidos 
por enlidades bancarias extranjeras o internacionales o que 
cuenten con garantía de esas entidades por el100% de su valor 
hasta su total extinción; 

(4) Tílulos emitidos por la Tesorería General de la República, por 
el Banco Central de Chile o que cuenten con garantía estatal 
por el 100% de su valor hasta su total ex/ inción; y 

(5) Depósilos a plazo y olros títulos representativos de captaciones 
de instituciones financieras o garantizados por éslas. 

2.3. Los instrumentos de deuda, bienes y cert{ficados de emisores 
nacionales en los que invierta el Fondo, deberán contar con una 
clas[ficación de riesgo BBB y N-5 o superiores a ésta, a que se 
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refieren los incisos segundo y tercero del artículo 88° de la Ley N° 
18.045. Los instrumentos de capitalización nacionales y los 
instrumentos, bienes y cert{ficados de emisores extranjeros en los que 
invierta el Fondo no deberán contar con c/as{ficación de riesgo. 

2.4. Los mercados a los cuales el Fondo dirigirá sus inversiones serán 
principalmente, y de manera indirecta. el mercado extra1?jero de 
activos de priva/e equily en menor medida el mercado nacional, los 
cuales deberán cumplir con las condiciones establecidas en la letra 
a) del Título l. de la Norma de Carácler General N° 376 de la 
Superintendencia, hoy la Comisión, o aquella que la modifique o 
reemplace. 

2.5. Las monedas de denominación de los instrumentos, corresponderán a 
aquellas en las que se expresen las inversiones del Fondo de acuerdo 
a lo seí1alado en el presente numeral. 

El Fondo tiene contemplado invertir en inslrumentos denominados en 
Dólares de los Estados Unidos de América ("Dólares"), y podrá 
1nan1ener hasta el 100% de su activo en dicha moneda. Sin perjuicio 
de lo anlerior, el Fondo podrá mantener Pesos chilenos para el pago 
de aquellos gastos que se delallan en el Título V! del presente 
Reglamento Interno. 

2.6. Los instrumentos de deuda indicados en los numerales (6) al (9), 
ambos inclusive, del número 3.1 siguienle, tendrán un límile de 
duración máximo de 1 año. 

Las inversiones del Fondo tienen un nivel de riesgo Afio, lo que se 
determina por fa naturaleza de los instrumentos en los que invierte. 

2. 7. El Fondo no tiene objetivos garantizados en Jét·minos de rentabilidad 
y seguridad de sus inversiones. 

2.8. Como polílica el Fondo no hará d[ferenciaciones entre valores 
emitidos por sociedades anónimas que no cuenten con el mecanismo 
de gobierno corporativo descrito en el ctrtículo 50° Bis de la Ley 
No 18.046, esto es, Comité de Direclores y las que sí cuenlen con él. 

2.9. El Fondo no invertirá en inslrumenlos emitidos o garantizados por 
personas relacionadas a la Administradora ni en cuotas de fondos 
administrados por la misma Administradora o sus personas 
relacionadas. 
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2.10. El Fondo podrá invertir en cuotas de otros fondos, incluidos el Fondo 
Exlral?jero de Capital Privado, sin que existan límites de inversión y 
de diversificación específicos que éstos deban cumplir, salvo las 
condiciones establecidas para cuotas de fondos señalados en el 
numeral (2) y (5) del numeral 3. l. siguiente, y a lo establecido como 
objeto de inversión para el Fondo Extranjero de Capital Privado en 
el cual invierta el Fondo. 

2.11. El Fondo podrá invertir sus recursos en instrumentos, bienes o 
contratos que no cumplan con los requisitos que establezca la 
Comisión, en particular en la inversión directa e indirecta en el 
Fondo Extral?jero de Capital Privado. de acuerdo a lo dispueslo en el 
artículo 56° de la Ley. Dichos instrumentos, bienes y contratos se 
valorizarán de acuerdo con normas de contabilidad basadas en 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIJF o IFRS por 
su sigla en inglés), emitidas por el lnlernalional Accounting Standard 
Board ("JASE"), y en normas de contabilidad e instrucciones 
específicas aplicables a los fondos de inversión impartidas por la 
Comisión. 

2.12. Para efectos de cal[ficar dentro del beneficio tributario establecido 
en el artículo 82 lelm B. numeral iii) de la Ley. la Administradora 
velará porque el Fondo mantenga al menos un 80% del valor de su 
activo total en los inslrumenlos extranjeros eslablecidos en la letra a) 
de dicho numeral iii), los que no podrán tener como activos 
subyacentes o referirse a bienes siluados o actividades desarrolladas 
en Chile, ni ser represenlalivos de IÍ/ulos o valores emitidos en el 
país, en los lérminos referidos en el CII·/Ículo 22 del Reglamento. 

2.13. El Fondo no podrá invertir en acciones o en títulos que, a la fecha 
del primer depósito fiel preseute Reglameltfo Iutemo. no puedan ser 
adquiridas por los Fondos de Pensiones en conformidad con lo 
dispuesto por el inciso primero del arlículo 45 bis y el inciso primero 
del artículo 47 bis, ambos del Decre/o Ley N° 3.500." 

"TRES. CARACTERÍSTICAS Y DIVERSIFICACIÓN DE LAS 
INVERSIONES 

3.1. Límite máximo de inversión por lipo de inslrumento respeclo del 
aclivo total del Fondo: 

(1) Cuotas de participación emitidas por el Fondo Extranjero de 
Capital Privado: 100% 
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(2) Cuotas de fondos de inversión extranjeros, para invertir 
indirectamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado; 
100% 

(3) Acciones emitidas por entidades extranjeras, cuya emisión no 
haya sido registrada como valor de oferta pública en el 
extrm?jero. siempre que la entidad emisora cuente con estados 
financieros dictaminados por auditores externos de reconocido 
prestigio, para invertir indirectamente en el Fondo Extranjero 
de Capital Privado: 100% 

(4) Acciones de transacción bursátil emitidas por sociedades o 
cmporaciones extranjeras, cuya emisión haya sido registrada 
como valor de oferta pública en el extranjero. para invertir 
indirectamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado; 
100% 

(5) Cuotas de fondos mutuos. tanto nacionales como extrmyeros, 
cuyo objeto sea la inversión en instrumentos de deuda y que 
contemplen períodos de pago de rescates no superiores a 1 O 
días corridos; 10% 

(6) Títulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por 
Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con 
garantía de esos Estados o instituciones por el 100% de su 
valor hasta su total extinción; 10% 

(7) Títulos de crédito, depósitos a plazo, títulos representativos de 
captaciones de dinero. valores o efectos de comercio. emitidos 
por entidades bancarias extrm?jeras o internacionales o que 
cuenten con garantía de esas entidades por el 100% de su 
valor hasta su total extinción; JO% 

(8) Títulos emitidos por la Tesorería General de la República, por 
el Banco Central de Chile o que cuenten con garantía estatal 
por e/100% de su valor hasta su tola! extinción; JO% 

(9) Depósitos a plazo y otros títulos representativos de 
captaciones de instituciones financieras o garantizados por 
éstas; JO% 

Para los efectos de determinar los valores máximos referidos en este 
numeral TRES, se estará a la información contenida en la 
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contabilidad del Fondo. la cual se llevará COI?[orme a los criterios 
que al efecto fije la Comisión. 

3.2. El Fondo deberá mantener invertido al menos un 90% de su aclivo 
en cuotas de participación emilidas por el Fondo Extranjero de 
Capilal Privado o en los inslrumentos indicados en los numerales 
(2) al (4). ambos inclusive. de la enumeración anterior. Por elfo. el 
10% restante de los activos del Fondo, podrá invertirse, 
dependiendo de las condiciones de mercado, en instrumenlos de 
deuda de aquellos señalados en la enumeración anterior y/o en 
cuotas de fondos mutuos. nacionales o extranjeros, de inversión en 
instrumentos de deuda. 

Adicionalmente, el Fondo deberá mantener al menos un 80% de sus 
inversiones en inslrumenlos extranjeros en los términos indicados en 
el número 2.12 precedente. 

3.3. Los límites indicados en el presente numeral TRES no se aplicarán 
(i) durante los primeros 12 meses contados a partir de la fecha de 
inicio de operaciones del Fondo; (ii) por un período de 6 meses 
luego de: /al haberse enajenado o liquidado una inversión relevante 
del Fondo; o lb/ haberse recibido por el Fondo una devolución de 
capital, distribución de dividendos o cualquier tipo de reparlos 
desde el Fondo Extranjero de Capital Privado o de las sociedades o 
fondos a través de las cuales indirectamenle se invierta en dicho 
fondo; en cualquiera de estos casos, que representen más del 5% del 
patrimonio del Fondo: (iii) por un período de 6 meses luego de 
haberse recibido aportes al Fondo que representen más del15% del 
patrimonio del Fondo. Para los efectos de determinar el porcentaje 
indicado. no deberán considerarse los aportes en cueslión 
efectuados al Fondo; o (iv) durante el período de liquidación del 
Fondo. 

3.4. Límites maxnnos de inversión por emisor de cada instrumento 
respecto del activo lota! del Fondo: 

(1) Inversión directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos 
o garantizados por el Fondo ExtraJ?jero de Capital Privado: 
100%; 

(2) Inversión en instrumentos emitidos por un mismo emisor 
extranjero para inverlir indirectamente en el Fondo Extranjero 
de Capital Privado: 1 00%; 
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(3) Inversión en cuotas de un mismo fondo muluo nacional o 
extranjero: 1 0%; 

(4) Tíudos de crédito, depósitos a plazo, lílulos representativos de 
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio. emitidos 
por una misma entidad bancaria extranjera o internacional o 
que cuenlen con garantía de esa entidad por el 100% de su 
valor hasta su total extinción: 1 0%; 

(5) Depósitos a plazo y otros tílulos representativos de captaciones 
de una misma institución financiera o garantizados por ésta: 
10%: 

(6) Conjunto de instrumenlos o valores emitidos o garantizados por 
el Banco Central de Chile, la Tesorería General de la 
República o un Estado o Banco Central extranjero: 1 0%; 

(7) Inversión en instrumentos o valores emitidos por entidades 
pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas 
relacionadas: 100%. 

3.5. Si se produjeren excesos de invers10n, estos deberán ser 
regularizados en los plazos indicados en el artículo 60° de la Ley y 
en la Norma de Carácter General N° 376 del aí1o 2015 de la 
Superintendencia, hoy la Comisión, o aquella que la modifique o 
reemplace, según sea el caso. mediante la venta de los instrumentos 
o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo 
en los casos que esto sea posible. La Administradora no podrá 
efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores 
excedidos." 

b) Modificar el número UNO. del Título IV. POLÍTICA DE 
ENDEUDAMIENTO, de la siguiente forma: 

"UNO. Ocasionalmenle. y con el objelo de cumplir con las obligaciones 
del Fondo respecto de su inversión en el Fondo Extranjero de Capital 
Privado, la Administradora podrá solicitar créditos bancarios de corlo 
plazo por cuenta del Fondo, con un plazo no mayor a un año, y hasta por 
una cantidad equivalente al 35% del valor de los activos del Fondo. El 
Fondo no contraerá pasivos de mediano o largo plazo. El limite total de 
pasivo exigible que mantendrá el Fondo en relación al valor de sus activos, 
no podrá exceder del 35% del valor de los mismos." 
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e) Modificar el numeral 2.3. del número DOS. REMUNERACIÓN DE 
CARGO DEL FONDO del Título VI. SERIES, REMUNERACIONES, 
COMISIONES Y GASTOS, de la siguiente forma: 

"2.3. Sin pe1_juicio de lo anterior. se deja constancia que una o más 
sociedades relacionadas a la Administradora conforme al artículo 100 
de la Ley N° 18.045, podrían tener derecho a percibir comisiones de 
colocación por su gestión en la colocación privada de cuotas del 
Fondo Extranjero de Capital Privado. a ser pagadas por sus 
administradores o quienes éstos designen. 

En consideración a lo anterior, se deja expresa constancia que las 
comisiones de colocación no constiluirán bajo ningún concepto gastos 
o comisiones adicionales para el Fondo por su inversión en el Fondo 
Extranjero de Capital Privado." 

d) Modificar el numeral 4.3. del número CUATRO. GASTOS DE CARGO 
DEL FONDO del Título VI. SERIES, REMUNERACIONES, 
COMISIONES Y GASTOS, de la siguiente forma: 

"4.3. Además de los gastos a que se refiere el numeral 4.1 precedente, serán 
de cargo del Fondo los siguientes gastos: 

(/) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demás gastos 
.financieros derivados de créditos contratados por cuenta del 
Fondo, así como los intereses de toda otra obligación del Fondo. 

El porcentaje máximo de estos gastos no podrá exceder, en cada 
ejercicio, de un 2% del valor promedio que hayan tenido los 
activos del Fondo. más el saldo de los aportes comprometidos por 
suscribir a través de contratos de promesa de suscripción de 
cuotas. 

(2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de 
orden judicial en que se incurra con ocasión de la representación 
judicial de los intereses del Fondo, así como las indemnizaciones 
que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de 
carácter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner 
término a litigios. 

El porcentaje máximo de estos gastos no podrá exceder, en cada 
ejercicio. de un 5% del valor promedio que hayan tenido los 
activos del Fondo. más el saldo de los aportes comprometidos por 
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suscribir a través de contratos de promesa de suscripción de 
cuotas, duran/e el respeclivo período. 

(3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje máximo de eslos 
gastos no podrá exceder, en cada ejercicio, de un 0.1% del valor 
promedio que hayan tenido los activos del Fondo, más el saldo de 
los aportes comprometidos por suscribir a través de contratos de 
promesa de suscripción de cuotas, durante el respectivo período. 
Los gastos del Comité de Vigilancia serán fijados anualmente por 
la Asamblea Ordinaria de Aportantes. mediante la respectiva 
aprobación de su presupuesto de gastos e ingresos. 

(4) La remuneración del Comité de Vigilancia. El porcentaje máximo 
de estos gastos no podrá exceder, en cada ejercicio. de un O, /% 
del valor promedio que hayan tenido los activos del Fondo, más el 
saldo de los aportes comprometidos por suscribir a través de 
contratos de promesa de suscripción de cuotas, durante el 
respectivo período. La remuneración del Comité de Vigilancia 
será .fijada anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportan/es. 

(5) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retención o encaje de 
cualquier clase y jurisdicción que grave o afecte de cualquier 
forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el 
Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren 
o ejecuten con ocasión de la inversión, rescate, reinversión o 
transferencia de los recursos del Fondo, así como también de su 
internación o repatriación hacia o desde cualquier jurisdicción. 

El porcentaje máximo de estos gastos no podrá exceder, en cada 
ejercicio, de un JO% del valor promedio que hayan lenido los 
activos del Fondo. más el saldo de los aportes comprometidos por 
suscribir a través de contratos de promesa de suscripción de 
cuotas, durante el respectivo período. 

(6) Todo gasto derivado de la inversión en cuotas de fondos (gastos, 
comisiones y remuneraciones), incluida la inversión en el Fondo 
Extranjero de Capital Privado. 

El porcentaje máximo de estos gastos no podrá exceder, en cada 
ejercicio. de un 50% del patrimonio del Fondo. Sin pe1_iuicio de lo 
anterior, en ningún caso estos gastos podrán exceder, en cada 
ejercicio. de un 10% del patrimonio del Fondo más el saldo de los 
aportes comprometidos por suscribir a través de contratos de 
promesa de suscripción de cuotas." 
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e) Modificar el numeral 1.4. del número UNO. ASAMBLEA DE 
APORT ANTES del Título VIII. NORMAS DE GOBIERNO 
CORPORATIVO, de la siguiente forma: 

"1.4. En el caso que la Administradora cambie de controlador, deberá 
convocar a una Asamblea Extraordinaria de Aportan/es dentro del 
plazo de 1 O días hábiles contados a partir del día en que se haga 
efectivo el cambio. Dicha Asamblea Extraordinaria tendrá por objeto 
pronunciarse acerca de la sustitución de la Administradora. Sin 
perjuicio de lo anterior, 110 se verificará el supuesto contemplado en 
el presente numeral y por tanto, no será necesario citar a una 
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en caso que el cambio de 
control se deba exclusivamente a una reorganización corporativa o 
tributaria de la Administradora. 

La sustitución de la sociedad Administradora que acordare la 
Asamblea no dará derecho ala Administradora a reclamo o 
indemnización alguna." 

f) Modificar los numerales 2.4. y 2.8 del número DOS. COMITÉ DE 
VIGILANCIA del Título VIII. NORMAS DE GOBIERNO 
CORJ>ORA TIVO, de la siguiente forma: 

"2.4. Los miembros del Comilé de Vigilancia deberán cumplir con lo 
siguiente: 

/i/ No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos 
efeclos las personas relacionadas con la Administradora 
corresponden a aquellas personas nalura/es que define el Titulo 
_,\'1/ de la Ley 18. 045; 

/iil Ser mayores de edad; y 

/iii/ No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena 
aflictiva o de inhabililación perpetua para desempeñar cargos 
públicos. ni ser empresas o personas deudoras en los términos 
de la Ley 20.720, o los administradores o representan/es legales 
de die/tos deudores, que hayan sido condenadas por delitos 
concursa/es establecidos en el Código Penal." 

••2.8. Para el cumplimiento de sus.funciones, el Comité de Vigilancia deberá 
sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus 
integrantes unánimemente determinen. en las fechas predeterminadas 
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por el propio Comité, a lo me11os una vez después del e11vío de cada 
estado jilla11ciero trimestral a la Comisió11. Sin pe1:juicio de lo 
anterior, el Comité de Vigilancia podrá sesionar extraordinariamente 
cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las sesiones del 
Cmnité de Vigilancia podrá asistir el Gerente General de la 
Administradora, o quien este designe al efecto, salvo que los miembros 
del Comité acuerden sesionar sin la presencia de éste. Para que el 
Comité de Vigilancia pueda sesionar válidamente, tanto en forma 
ordinaria como extraordinaria, se requerirá que asistan a lo menos 2 
de los 3 miembros inlegranles del Comité y los acuerdos se adoptarán 
con el voto conforme de la mayoría absolllla de los asistentes." 

g) Modificar el numeral 2.1. del número DOS. DISMINUCIONES DE 
CAPITAL del Título X. AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE 
CAPITAL, de la siguiente forma: 

"2.1. El Fondo podrá realizar disminuciones parciales de capital, por 
decisión de la Administradora, por hasta el 100% de las cuotas 
suscritas y pagadas del Fondo. o bien del valor ele las cuotas del 
Fondo, a fin de restituir a todos los Aportan/es la parle proporcional 
ele su inversión en el Fondo que corresponda. en laforrna, condiciones 
y plazos que a continuación se indican, siempre y cuando la 
Administradora determine que existen excedentes st4icientes para 
cubrir las necesidades de caja del Fondo y cumplir con los 
compromisos y obligaciones del Fondo no cubiertos con otras.fitentes 
de financiamiento." 

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea aprobó por unanimidad, 
todas las modificaciones propuestas al Reglamento Interno del Fondo. 

8. IMPLEMENTACIÓN DE LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA 

A fin de implementar los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, se solicitó 
a los señores Aportantes, facultar a la Sociedad Administradora para: 

(i) Depositar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo en la 
Comisión para el Mercado Financiero; y 

(ii) Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto refundido del 
Reglamento Interno del Fondo, a fin de cumplir con lo ordenado o 
propuesto por la Comisión para el Mercado Financiero o subsanar sus 
observaciones al acta de la Asamblea, pudiendo para tales efectos suscribir 
todo tipo de documentos, tanto públicos como privados. 
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La Asamblea aprobó la proposición por la unanimidad de las cuotas asistentes. 

9. LEGALIZACIÓN DEL ACTA DE LA ASAMBLEA 

Se solicitó facultar al Gerente General de la Sociedad Administradora del Fondo, 
don Eduardo Aldunce Pacheco y a los abogados don Víctor Barros Echeverría, 
Pedro Pablo Cruz y Santiago Gomez-Barris Montero, para que cualquiera de ellos, 
proceda a reducir a escritura pública lo que sea pertinente del acta de la Asamblea 
y efectúe las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en especial, a 
la Comisión para el Mercado Financiero y para aceptar las observaciones que 
indique dicha Comisión, pudiendo al efecto suscribir los instrumentos públicos y 
privados que sean necesarios. 

La Asamblea aprobó la proposición por la unanimidad de las cuotas asistentes. 

No habiendo otras materias que tratar, se dio por ter · 
de A portantes, a radeciendo la presencia de los as· ten tes, s1 
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